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华兴价值成长 1 号集合资产管理计划 

季度报告 

（2024 年第一季度） 

 

第一节 重要提示  

本报告由集合资产管理计划管理人编制。集合资产管理计划托管人招商银行

股份有限公司上海分行于2024年04月23日复核了本报告中的财务指标、净值表

现和投资组合报告等内容。 

管理人承诺以诚实信用、勤勉尽责的原则管理和运用集合资产管理计划资产，

但不保证集合资产管理计划一定盈利，也不保证最低收益。 

集合资产管理计划的过往业绩并不代表其未来表现。投资有风险，投资者在

作出投资决策前应仔细阅读本集合资产管理计划说明书。 

本报告相关财务资料未经审计。 

本报告期间：2024年01月01日至2024年03月31日 

 

第二节 集合资产管理计划概况 

名称：  华兴价值成长1号集合资产管理计划 

类型： 混合类集合资产管理计划 

成立日： 2017年5月26日 

报告期末份额总额： 2,994,119.37 

投资目标： 本集合计划依托投资经理过往的管理经验和综合性投

资优势，通过宏观研究、大类资产配置优选行业及投资

品种，追求集合计划资产增值。 

投资理念： 在法律法规和监管规定允许的范围内，通过优选个股，

调整行业配置，追求集合计划资产增值。 

固定管理费： 本集合计划固定管理费按前一日集合计划资产净值的

1.5%年费率计提，每日计算，逐日累计，每自然季度支

付一次。 
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托管费： 

 

 

本集合计划托管费按前一日集合计划资产净值的0.02%

年费率计提，每日计算，逐日累计，每自然季度支付一

次。 

业绩报酬： 本集合计划不提取业绩报酬。 

管理人： 华兴证券有限公司 

托管人： 招商银行股份有限公司上海分行 

注册登记机构： 华兴证券有限公司 

 

第三节 主要财务指标和集合资产管理计划净值表现 

一、主要财务指标（单位：人民币元） 

本期利润 -176,264.41 

本期利润扣减本期公允价值变动损益后的净额 -331,222.4 

期末资产净值 4,928,722.56 

期末每份额净值 1.6461 

期末每份额累计净值 1.6461 

 

二、集合计划累计每份额净值增长率走势图 

 

 

第四节 管理人报告 

一、业绩表现  

截至 2024 年 03 月 31 日，本集合计划单位净值 1.6461 元，累计单位净值

1.6461 元，本期集合计划收益率增长-4.31%。 
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二、投资经理简介  

刘凯，华东理工大学，金融学硕士。2021 年加入华兴证券资产管理事业部任

权益研究员，具有 6 年权益研究相关经验。历任深圳天风天成资产管理有限公司

行业研究员、上海枫润资产管理有限公司行业研究员。 

 

三、投资经理工作报告  

1、市场回顾和投资操作 

2024年 1季度，市场探底回升，上证指数和沪深 300分别上涨 2.23%和 3.10%。

1 月-2 月初，受到资金面和基本面的扰动，市场快速下跌，行业风格上大盘红利

相对占优。1 月下旬以来，一系列积极政策密集出台，提振了市场情绪，2 月初

至季度末，市场明显反弹。 

从宏观经济上看， 年初以来中国经济修复动能持续增强，各项指标均有不错

的回升。结合 1-2 月统计局经济数据与 3 月 PMI 数据来看，年初以来中国在生

产和需求端的同比增速均有不错回升，延续了 2023 年末的修复走势。3 月制造

业 PMI 中的新出口订单分项大幅回升。地产部门今年以来有所改善，但对经济

仍为负贡献。当前企业层面面临的供需结构依然偏弱，工业企业利润率自 2021

年以来逐渐下行，当前处于近几年的低位。而从价格指标来看，无论是出口价格，

还是整体 PPI，当前依然偏弱。 

报告期内，本产品主要配置带有成长属性的组合。经过严格的主观逻辑判断，

追求稳健增长的投资风格，一季度收益-4.31%。 

2、市场展望和投资策略 

预计中国经济有望继续温和复苏。二季度中国经济可能有两大积极因素，1）

2024 年中国广义财政支持力度增加；2）出口需求可能边际改善。此外，政策将

开始发力设备更新，拉动相关行业需求。新质生产力成为市场关注的主要方向。

总体来看，市场情绪修复，流动性改善，预计未来下行空间有限，市场走势偏震

荡，有结构性行情。本产品坚持以合理价格买入长期优质潜力的成长股，强调成

长性与合理估值的动态平衡。 

四、投资风险和风险控制 

1、主要投资风险 
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1.1 股票投资风险 

本集合计划投资于股票面临的风险主要为市场风险，市场风险是指投资品种

的价格因受经济因素、政治因素、投资心理和交易制度等各种因素影响而引起的

波动，导致收益水平变化，产生风险。市场风险主要包括但不限于： 

（1）政策风险。货币政策、财政政策、产业政策等国家宏观经济政策的变

化对资本市场产生一定的影响，导致市场价格波动，影响集合资产管理计划的收

益而产生风险。 

（2）经济周期风险。经济运行具有周期性的特点，受其影响，集合资产管

理计划的收益水平也会随之发生变化，从而产生风险。 

（3）利率风险。利率风险是指由于利率变动而导致的资产价格和资产利息

的损益。利率波动会直接影响企业的融资成本和利润水平，导致证券市场的价格

和收益率的变动，使集合资产管理计划收益水平随之发生变化，从而产生风险。 

（4）上市公司经营风险。上市公司的经营状况受多种因素影响，如市场、

技术、竞争、管理、财务等都会导致公司盈利状况发生变化。如集合资产管理计

划所投资的上市公司经营不善，与其相关的证券价格可能下跌，或者能够用于分

配的利润减少，从而使集合资产管理计划投资收益下降。 

1.2 债券投资风险 

本集合计划投资于债券面临的风险除上述市场风险外，还包括信用风险，信

用风险是指债券发行人是否能够实现发行时的承诺，按时足额还本付息的风险，

或者交易对手未能按时履约的风险。具体包括： 

（1）交易品种的信用风险。投资于公司债券等固定收益类产品，存在着债

券发行人不能按时足额还本付息的风险；此外，当债券发行人信用评级降低时，

集合资产管理计划所投资的债券可能面临价格下跌风险。 

（2）交易对手的信用风险。交易对手未能履行合约，或在交易期间未如约

支付已借出证券产生的所有股息、利息和分红，将使集合资产管理计划面临交易

对手的信用风险。 

1.3 金融衍生品投资风险 

（1）投资于股指期货、商品期货、国债期货等金融衍生品时，由于金融衍

生品的高杠杆性等特征，对金融衍生品的投资具有较高的风险，若行情向不利方
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向剧烈变动，集合计划可能承受超出保证金甚至集合计划资产本金的损失。 

（2）期货交易所实行保证金制度、当日无负债结算制度、涨跌停板制度、

持仓限额和大户持仓报告制度、风险准备金制度以及国务院期货监督管理机构规

定的其他风险管理制度。集合计划可能因保证金不足而被采取限制开仓、强制平

仓，导致无法规避对冲系统性风险，进而可能给集合计划造成重大损失。 

（3）相关交易所可能对交易品种的套期保值或套利实行额度管理，集合计

划如拟进行某交易品种的套期保值或套利交易的，可能因无法申请额度或无法及

时获得额度而不能开展相关交易。 

（4）相比于其他交易品种，金融衍生品的投资交易可能更加频繁，频繁操

作将可能增加资产管理人、期货经纪人等相关方操作失误的可能性，存在操作风

险。 

以上风险揭示的内容仅为本集合计划目前投资组合的主要风险，未能详尽列

明投资者参与本集合计划所面临的全部风险和可能导致投资者资产损失的所有

因素。 

2、风险控制 

   2024 年第一季度，华兴证券针对本集合计划的运作特点，通过每日的风险监

控工作以及风险预警机制，及时发现运作过程中可能出现的风险状况，并提醒投

资经理采取相应的风险规避措施，确保集合计划合法合规、正常运行。同时，本

集合计划通过完善的风险指标体系和定期进行的风险状况分析，及时评估集合计

划运作过程中面临的各种风险，为投资决策提供风险分析支持，确保集合计划运

作风险水平与其投资目标相一致，以实现本集合计划追求中长期内资本增值的投

资目标。在本报告期内，本集合计划运作合法合规，未出现违反相关规定的状况，

也未发生损害投资者利益的行为。 

第五节 资产组合情况 

项目名称 项目市值（元） 占总资产比例 

股  票 3,744,495.59 63.83% 

债  券 - - 

基  金 - - 

银行存款及清算备付金合计 1,200,271.24 20.46% 

其他资产 921,731.55  15.71% 

合  计 5,866,498.38 100.00% 
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第六节 集合计划份额变动 

单位：份   

期初份额总额 2,560,602.31 

报告期间总参与份额 433,517.06 

红利再投资份额 - 

报告期间总退出份额 -          

报告期末份额总额 2,994,119.37 

 

第七节 重要事项提示 

一、 本集合计划管理人相关事项 

1、  本集合计划管理人在本报告期内没有发生与本集合计划相关的诉讼事

项。 

2、  本集合计划管理人办公地址未发生变更。 

3、  本集合计划的管理人及分管资产管理业务的高级管理人员没有因资产

管理业务受到任何处罚。 

 

二、截至报告期末，本集合计划中管理人董事、监事、从业人员及其配偶、控

股股东、实际控制人或者其他关联方的参与情况 

投资者类型 数量 持有份额 占产品份额比例 

机构 - - - 

个人 1  223,027.60  7.45% 

 

三、本集合计划运用杠杆情况 

资产总值① 资产净值② 杠杆率（①/②） 

5,866,498.38 4,928,722.56 1.19 

 

四、本集合计划收益分配情况 

本集合计划报告期间未进行收益分配。 

 

五、本集合计划投资经理变更情况 




