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重要提示  

本报告由集合资产管理计划管理人编制。集合资产管理计划托管人上海银行

股份有限公司于2024年04月16日复核了本报告中的财务会计报告、财务指标、净

值表现和投资组合报告等内容。 

管理人承诺以诚实信用、勤勉尽责的原则管理和运用集合资产管理计划资产，

但不保证集合资产管理计划一定盈利，也不保证最低收益。 

集合资产管理计划的过往业绩并不代表其未来表现。投资有风险，投资者在

作出投资决策前应仔细阅读本集合资产管理计划说明书。 

 

本报告期间：2023年01月01日至2023年12月31日 
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一、集合资产管理计划概况 

1、基本资料 

 

名称：  华兴证券多策略FOF1号集合资产管理计划 

类型： 商品及金融衍生品类FOF集合资产管理计划 

成立日： 2020年03月13日 

报告期末份额总额： 41,379,389.19 

投资目标： 本集合计划主要投资于接受国务院金融监督管理机构

监管的机构发行的资产管理产品，力争获取较为稳健的

收益。 

固定管理费： 本集合计划固定管理费按前一日集合计划资产净值的

1%年费率计提，每日计算，逐日累计，每季度支付一次。 

托管费： 

 

本集合计划托管费按前一日集合计划资产净值的0.02%

年费率计提，每日计算，逐日累计，每季度支付一次。 

业绩报酬： 管理人根据期间年化收益率对收益率超过0%以上部分

（不含）按照10%的比例收取管理人业绩报酬。 

管理人： 华兴证券有限公司 

托管人： 上海银行股份有限公司 

注册登记机构： 华兴证券有限公司 

 

2、管理人 

 

名称：  华兴证券有限公司 

注册地址： 上海市虹口区东大名路1089号2301单元 

办公地址： 上海市虹口区东大名路1089号2301单元 
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法定代表人： 项威 

联系地址： 上海市虹口区东大名路1089号2301单元 

联系电话： 021-60156666 

传真： 021-60156680 

网址： www.huaxingsec.com 

 

3、托管人 

 

名称：  上海银行股份有限公司 

注册地址： 中国（上海）自由贸易试验区银城中路168号 

办公地址： 中国（上海）自由贸易试验区银城中路168号42层 

法定代表人： 金煜 

联系地址： 中国（上海）自由贸易试验区银城中路168号42层 

联系电话： 95594 

传真： 021-68476936 

网址： https://www.bosc.cn 

 

4、注册登记机构 

 

名称：  华兴证券有限公司 

办公地址： 上海市虹口区东大名路1089号2301单元 

网址： www.huaxingsec.com 

 

5、会计师事务所和经办注册会计师 

 

名称：  众华会计师事务所（特殊普通合伙） 

地址： 上海市虹口区东大名路1089号北外滩来福士东塔18楼 

首席合伙人： 陆士敏 

项目合伙人： 陆友毅 
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联系电话： 021-63525500 

传真： 021-63525566 

 

二、主要财务指标、集合资产管理计划净值表现 

1、主要财务指标（单位：人民币元） 

本期利润 3,544,236.26 

本期利润扣减本期公允价值变动损益后的净额 2,431,736.39 

期末资产净值 51,078,753.89 

期末每份额净值 1.2344 

期末每份额累计净值 1.2934 

 

2、集合计划累计每份额净值增长率走势图 

 

 

三、管理人报告 

1、业绩表现  

截至 2023 年 12 月 31 日，本集合计划单位净值 1.2344 元，累计单位净值

1.2934 元，本期集合计划收益率增长 4.81%。 
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2、投资经理简介  

黄筠哲，北京大学金融专业硕士，CFA，CPA。现任华兴证券有限公司资产

管理事业部 FOF 投资经理，曾任农银理财有限责任公司专户投资部高级投资经

理、中国农业银行资产管理部投资经理。拥有 6 年的股票、债券和基金投研和组

合管理经验。 

3、投资经理工作报告  

1）市场回顾和投资操作 

股票市场方面，2023 年在强预期下经济出现了缓复苏，主要宽基指数冲高

回落。疫后国内经济逐渐复苏，上半年市场在强预期下走出了一波春季行情，下

半年大盘蓝筹经历了阶段性调整。小微盘风格相对强势，直至年末出现了较大幅

度的调整。全年来看，指增策略产品的超额收益表现良好，能够大部分弥补指数

的下跌，中性策略产品由于对冲成本较低，表现也相对较好。 

商品市场方面，2023 全年商品呈现 V 形震荡走势。上半年商品震荡下行，

全球商品供需错配得到缓解，各国收紧货币政策遏制通胀，全球经济增速下行，

使得大宗商品震荡回落，商品呈现供需双弱格局，海外加息政策抑制了商品上行

高度。下半年大宗商品价格受国内需求回暖与金九银十刺激回升，美联储加息落

地带动第四季度美元冲高与黄金价格波动上行，欧佩克产量下降与消费旺季支撑

油价底部回升。但受供求关系影响，铜、钢、原油价格 9 月短期回落。 

产品以绝对收益策略和 CTA 策略为主进行投资操作，策略仓位属于中性水

平，整体保证金占用在 20%左右。 

2）市场展望和投资策略 

（1）市场展望 

股票市场方面，展望 2024 年，经济增速步入双向波动，国内政策底筑实，

扰动因素逐渐转化，政策面、基本面、技术面支撑市场走强，增量资金入场，估

值优势凸显，系统性风险大幅释放，市场有望迎来新的契机。年初资金充裕、两

会提振，春季行情依然值得期待。但考虑到房地产需求不足、经济转型不确定性

与期指压力有待释放等因素的制约，预计 2024 年仍以结构行情为主，震荡回升

的高度或将受到限制。 
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商品市场方面，国内政策的主基调是以进促稳，先立后破，总量政策仍然保

持相对积极的基调。国内更多需要关注的是政策发力方向和经济提振现实情况。

海外方面主要关注美联储的政策转向，降息的时间点当前仍存在较大的不确定性。

预期商品波动率在长时间维持低位后有望走扩，商品行情需要把握产业链的结构

性机会，以及突发性事件带来的“危”与“机”。预计 CTA 整体表现持改善预期，

存在较好的投资机会。 

（2）投资策略 

华兴证券多策略 FOF1 号为商品及金融衍生品类 FOF 产品，主要投资于接

受国务院金融监督管理机构监管的机构发行的资产管理产品，管理人制定大类资

产配置策略，通过不同资产及策略的配置比例精选代表某类策略与投资风格的资

产管理产品进行投资并进行积极的动态调整，分散投资组合系统性风险的同时追

求较为稳健的投资收益。 

4、投资风险和风险控制 

1）主要投资风险 

①所投资资产管理产品的特别风险 

本集合计划投资于各类资产管理产品，集合计划管理人对发行资产管理产品

公司的内控信息获取不全，控制力不强，并且所投资资产管理产品的投资经理的

知识、经验、判断、决策等，会影响其对信息的占有和对经济形势、金融市场价

格走势的判断，如更换投资经理、投资经理判断有误、投资经理的行为违反法律

法规的规定、获取信息不全、或对投资工具使用不当影响资产管理产品的收益水

平，从而产生风险。 

投资资产管理产品可能面临双层收费的风险。本资产管理计划委托人需要承

担双层费用，即资产管理计划费用及资产管理计划所投资的资产管理产品需要承

担费用。资产管理计划所投资的资产管理产品自身需要承担费用包括资产管理产

品的管理费、托管费、业绩报酬（如有）、认购费（如有）、赎回费（如有）等，

以上费用在计提时将会扣减资产管理产品的资产净值，从而造成资管计划净值下

降。 

本集合计划投资于各类资产管理产品，包括权益类、固定收益类、商品及金
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融衍生品类、混合类。 

权益类产品主要投资于股票等权益类资产，面临市场风险、政策风险、经济

周期风险等各类风险，风险相对较高，从而最终对本集合计划造成风险。 

商品及金融衍生品类产品主要投资于商品及金融衍生品类资产，面临市场风

险、政策风险、经济周期风险等各类风险，风险相对较高，因而最终对本集合计

划造成风险。 

固定收益类产品主要投资于存款、债券等债权类资产，面临信用风险、市场

风险、政策风险、经济周期风险等各类风险，从而最终对本集合计划造成风险。 

混合类产品可投资于权益类、固定收益类、商品及金融衍生品类、混合类，

同时面临前述各类资产的投资风险，从而最终对本集合计划造成风险。 

本集合计划为 FOF 产品，投资于接受国务院金融监督管理机构监管的机构

发行的资产管理产品不低于集合计划总资产的 80%，投资资产管理产品比例较

高，可能存在获取信息不全、或对投资工具使用不当等影响资产管理产品的收益

水平，相关风险更为集中地影响本产品的投资表现，从而影响委托人的最终收益。 

投资资产管理产品的估值风险。本资产管理计划投资多个底层资产管理产品，

每个资产管理产品的估值时间及披露时间可能存在不一致的情形，本资产管理计

划按照资管产品估值日最近的净值予以估值。在存续期内，可能存在本资产管理

计划产品净值无法反映真实投资管理情况。 

以上风险揭示的内容仅为本集合计划目前投资组合的主要风险，未能详尽列

明投资者参与本集合计划所面临的全部风险和可能导致投资者资产损失的所有

因素。 

2）风险控制 

   华兴证券针对本集合计划的运作特点，通过每日的风险监控工作以及风险预

警机制，及时发现运作过程中可能出现的风险状况，并提醒投资经理采取相应的

风险规避措施，确保集合计划合法合规、正常运行。同时，本集合计划通过完善

的风险指标体系和定期进行的风险状况分析，及时评估集合计划运作过程中面临

的各种风险，为投资决策提供风险分析支持，确保集合计划运作风险水平与其投

资目标相一致，以实现本集合计划追求中长期内资本增值的投资目标。在本报告

期内，本集合计划运作合法合规，未出现违反相关规定的状况，也未发生损害投
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资者利益的行为。 

 

四、财务会计报告 

1. 集合计划期末资产负债表（单位：人民币元） 

资产 期末余额 负债与持有人权益 期末余额 

资  产：   负  债：   

    银行存款 3,342,383.30     短期借款 0.00 

    结算备付金 0.00     交易性金融负债 0.00 

    存出保证金 0.00     衍生金融负债 0.00 

    衍生金融资产 0.00     卖出回购金融资产款 0.00 

    交易性金融资产 47,881,623.95     应付清算款 0.00 

    买入返售金融资产 0.00     应付赎回款 0.00 

    发放贷款和垫款       应付管理人报酬 142,405.25 

    债权投资 0.00     应付托管费 2,848.11 

    其他债权投资       应付销售服务费 0.00 

    应收清算款 0.00     应付投资顾问费 0.00 

    应收利息 0.00     应交税费 0.00 

    应收股利 0.00     应付利息 0.00 

    应收申购款 0.00     应付利润 0.00 

    其他资产 0.00     其他负债 0.00 

        负债合计 145,253.36 

    所有者权益   

        实收资金 41,379,389.19 

        其他综合收益   

        未分配利润 9,699,364.70 

    所有者权益合计 51,078,753.89 

资产总计 51,224,007.25 负债和所有者权益总计 51,224,007.25 

 

2. 集合计划本期损益表（单位：人民币元） 

项目 本年累计数 

一、收入 4,723,869.67 

1.利息收入 17,202.38 

2.投资收益（损失以“-”填列） 3,594,167.42 

其中：以摊余成本计量的金融资产终止确认产生的收益 0.00 

3.公允价值变动收益（损失以“-”号填列） 1,112,499.87 

4.汇兑损益（损失以“-”号填列） 0.00 
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5.其他业务收入 0.00 

二、费用 1,179,633.41 

1.管理人报酬 1,154,936.09 

2.托管费 16,283.32 

3.销售服务费 0.00 

4.投资顾问费 0.00 

5.利息支出  0.00 

   其中：卖出回购金融资产利息支出 0.00 

6.信用减值损失 0.00 

7.税金及附加  0.00 

8.其他费用 8,414.00 

三、利润总额 3,544,236.26 

减：所得税费用 — 

四、净利润 3,544,236.26 

五、其他综合收益   

六、综合收益总额 3,544,236.26 

 

五、投资组合报告 

一、资产组合情况 

项目名称 项目市值（元） 占总资产比例 

股  票 - - 

债  券 - - 

基  金 47,881,623.95 93.47% 

银行存款及清算备付金合计 3,342,383.30 6.53% 

其他资产 -  -  

合  计 51,224,007.25 100.00% 

 

二、业绩报酬及费用的计提和支付 

  报告期间计提金额（元） 报告期间支付金额（元） 

管理费 814,164.35 924,399.92 

托管费 16,283.32 18,488.01 

业绩报酬 340,771.74 340,771.74 
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三、投资管理人及管理人关联方所设立的资产管理产品的情况 

截至报告期末，本集合计划不存在持有投资管理人及管理人关联方所设立的

资产管理产品的情况。 

六、集合计划份额变动 

单位：份   

期初份额总额 85,350,253.09 

报告期间总参与份额 17,378,954.96 

红利再投资份额 - 

报告期间总退出份额 61,349,818.86 

报告期末份额总额 41,379,389.19 

 

七、重要事项提示 

一、 本集合计划管理人相关事项 

1、  本集合计划管理人在本报告期内没有发生与本集合计划相关的诉讼事

项。 

2、  本集合计划管理人办公地址未发生变更。 

3、  本集合计划的管理人及分管资产管理业务的高级管理人员没有因资产

管理业务受到任何处罚。 

 

二、截至报告期末，本集合计划中管理人董事、监事、从业人员及其配偶、控

股股东、实际控制人或者其他关联方的参与情况 

投资者类型 数量 持有份额 占产品份额比例 

机构 -  - - 

个人 2    11,234,787.71  18.91% 

 

三、本集合计划运用杠杆情况 

资产总值① 资产净值② 杠杆率（①/②） 
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51,224,007.25 51,078,753.89  1.00  

 

四、本集合计划收益分配情况 

本集合计划报告期间未进行收益分配。 

 

五、本集合计划投资经理变更情况 

本集合计划报告期间未发生投资经理变更。 

 

六、本集合计划重大关联交易情况 

本集合计划报告期间无重大关联交易。 

 

七、本集合计划其他相关事项 

1、关于华兴证券多策略FOF1号集合资产管理计划管理人自有资金在存续

期退出的公告 

https://am.huaxingsec.com/upload/pdf/1698133956993-

gyhxzqdclFOF1hjhzcgljhkfglrzyzjzcxqtcdgg.pdf 

2、华兴证券多策略FOF1号集合资产管理计划开放公告 

https://am.huaxingsec.com/upload/pdf/1694680969019-

20231020huaxingzhengquanduocelüeFOF1haojihezichanguanlijihuakaifanggonggao.

pdf 

3、关于华兴证券多策略FOF1号集合资产管理计划开放管理人自有资金在

存续期退出的公告 

https://am.huaxingsec.com/upload/pdf/1690160747421-

gyhxzqdclFOF1hjhzcgljhkfglrzyzjzcxqtcdgg.pdf 

4、华兴证券多策略FOF1号集合资产管理计划开放公告 

https://am.huaxingsec.com/upload/pdf/1688665052563-

huaxingzhengquanduocelüeFOF1haojihezichanguanlijihuakaifanggonggao.pdf 

5、华兴证券多策略FOF1号集合资产管理计划开放公告 

https://am.huaxingsec.com/upload/pdf/1681694889040-

https://am.huaxingsec.com/upload/pdf/1698133956993-gyhxzqdclFOF1hjhzcgljhkfglrzyzjzcxqtcdgg.pdf
https://am.huaxingsec.com/upload/pdf/1698133956993-gyhxzqdclFOF1hjhzcgljhkfglrzyzjzcxqtcdgg.pdf
https://am.huaxingsec.com/upload/pdf/1694680969019-20231020huaxingzhengquanduocelüeFOF1haojihezichanguanlijihuakaifanggonggao.pdf
https://am.huaxingsec.com/upload/pdf/1694680969019-20231020huaxingzhengquanduocelüeFOF1haojihezichanguanlijihuakaifanggonggao.pdf
https://am.huaxingsec.com/upload/pdf/1694680969019-20231020huaxingzhengquanduocelüeFOF1haojihezichanguanlijihuakaifanggonggao.pdf
https://am.huaxingsec.com/upload/pdf/1690160747421-gyhxzqdclFOF1hjhzcgljhkfglrzyzjzcxqtcdgg.pdf
https://am.huaxingsec.com/upload/pdf/1690160747421-gyhxzqdclFOF1hjhzcgljhkfglrzyzjzcxqtcdgg.pdf
https://am.huaxingsec.com/upload/pdf/1688665052563-huaxingzhengquanduocelüeFOF1haojihezichanguanlijihuakaifanggonggao.pdf
https://am.huaxingsec.com/upload/pdf/1688665052563-huaxingzhengquanduocelüeFOF1haojihezichanguanlijihuakaifanggonggao.pdf
https://am.huaxingsec.com/upload/pdf/1681694889040-huaxingzhengquanduocelüeFOF1haojihezichanguanlijihuakaifanggonggao.pdf



