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重要提示  

本报告由集合资产管理计划管理人编制。集合资产管理计划托管人中信建投

证券股份有限公司于2023年04月21日复核了本报告中的财务会计报告、财务指

标、净值表现和投资组合报告等内容。 

管理人承诺以诚实信用、勤勉尽责的原则管理和运用集合资产管理计划资产，

但不保证集合资产管理计划一定盈利，也不保证最低收益。 

集合资产管理计划的过往业绩并不代表其未来表现。投资有风险，投资者在

作出投资决策前应仔细阅读本集合资产管理计划说明书。 

 

本报告期间：2022年01月01日至2022年12月31日 
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一、集合资产管理计划概况 

1、基本资料 

 

名称：  华兴中证500指数增强1号集合资产管理计划 

类型： 商品及金融衍生品类集合资产管理计划 

成立日： 2020年12月24日 

报告期末份额总额： 71,951,297.06 

投资目标： 在同期中证500指数收益率基础上持续稳定获取超额回

报。 

固定管理费： 本集合计划固定管理费按前一日集合计划资产净值的

1.5%年费率计提，每日计算，逐日累计，每季度支付一

次。 

托管费： 

 

本集合计划托管费按前一日集合计划资产净值的0.02%

年费率计提，每日计算，逐日累计，每季度支付一次。 

业绩报酬： 本集合计划不提取业绩报酬。 

管理人： 华兴证券有限公司 

托管人： 中信建投证券股份有限公司 

注册登记机构： 华兴证券有限公司 

 

2、管理人 

 

名称：  华兴证券有限公司 

注册地址： 上海市虹口区东大名路1089号2301单元 

办公地址： 上海市虹口区东大名路1089号2301单元 

法定代表人： 项威 
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联系地址： 上海市虹口区东大名路1089号2301单元 

联系电话： 021-60156666 

传真： 021-60156680 

网址： www.huaxingsec.com 

 

3、托管人 

 

名称：  中信建投证券股份有限公司 

注册地址： 北京市朝阳区安立路66号4号楼 

办公地址： 北京市东城区朝阳门内大街2号凯恒中心 

法定代表人： 王常青 

联系地址： 北京市东城区朝阳门内大街2号凯恒中心 

联系电话： 010-86451131 

传真： 010-85130975 

网址： www.csc108.com 

 

4、注册登记机构 

 

名称：  华兴证券有限公司 

办公地址： 上海市虹口区东大名路1089号2301单元 

网址： www.huaxingsec.com 

 

5、会计师事务所和经办注册会计师 

 

名称：  天职国际会计师事务所（特殊普通合伙） 

地址： 北京市海淀区车公庄西路19号68号楼A-1和A-5区域 

首席合伙人： 邱靖之 

项目合伙人： 迟文洲 

联系电话： 010-88827799 
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传真： 010-88018737 

 

二、主要财务指标、集合资产管理计划净值表现 

1、主要财务指标（单位：人民币元） 

本期利润 -15,807,853.25 

本期利润扣减本期公允价值变动损益后的净额 -14,422,222.47 

期末资产净值 74,512,443.83 

期末每份额净值 1.0356 

期末每份额累计净值 1.0356 

 

2、本期每份额净值增长率与业绩报酬计提基准的比较 

阶段 净值增长率① 
业绩报酬计提基

准② 
①-② 

季度（2022年10月1日

至2022年12月31日） 
3.25% 0 3.25% 

年度（2022年1月1日至

2022年12月31日） 

-17.30% 0 -17.30% 

成立以来（2020年12月

24日至2022年12月31

日） 

3.56% 0 3.56% 

 

3、集合计划累计每份额净值增长率与业绩比较基准的历史走势对比图 

 

 



 

 6 

三、管理人报告 

1、业绩表现  

截至 2022 年 12 月 31 日，本集合计划单位净值 1.0356 元，累计单位净值

1.0356 元，本期集合计划收益率增长-17.30 %。 

2、投资经理简介  

范亭亭，硕士研究生，国际注册会计师 ACCA 会员，现任华兴证券有限公司

资产管理事业部投资经理，曾任深圳天风天成资产管理有限公司投资经理，权益

投资部负责人。 

3、投资经理工作报告  

1）市场回顾和投资操作 

宏观经济目前已进入企稳回升的态势。我国 GDP 现价增速从 2021 年 Q1 见

顶后持续下行，2022 年 Q2 受长三角大规模封控影响，经济增速阶段性见底，下

行周期持续了 5 个季度。2022 年三季度小幅复苏，但增速依然维持低位，因此

依然处在底部，根据历史经验，下行周期持续时间为 5-8 个季度，预计本轮经济

周期最慢将于 2023 年 Q2 开始复苏。 

从经济的领先指标看，2022 年以来货币政策持续处于较为宽松的环境，M1

同比 4 月份以来大部分月份维持 5%以上，M2 同比 4 月份以来持续维持 10%以

上，持续宽松周期长达 8 个月。历史上货币政策持续宽松领先经济修复 3-10 个

月，经济修复初期，货币政策依然宽松。  

从经济的同步指标看，四季度以来，PMI 指数持续位于 50%以下，经济受疫

情放开的冲击波影响依然较大。滞后指标看，目前通胀水平PPI/CPI均处于低位，

处于见底的过程中，70 大中城市商品房价格指数持续下跌，经济仍处于底部。观

察滞后指标的作用往往是引导货币政策，但由于当前的数据受疫情放开的扰动较

大，且居民部门杠杆率已经达到 62.4%，接近日本 69%的水平，因此房价的指引

作用相对历史作用减弱。 

 

2）市场展望和投资策略 
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（1）行业展望：看好成长性消费和地产后周期、智能制造、医药等领域 

展望 2023 年，中国经济将进入复苏的一年，制造业复苏、消费复苏将成为

未来一年的主线。 

消费领域，大众消费中传统的白酒、调味品整体估值依然处于高位，我们更

看好长期有成长性，经营周期处在底部的小家电、纺织服装等；可选消费品中，

新能源车的渗透率接近 30%，未来会继续渗透，但增速会下降，相关机会的弹性

下降。房地产经过 2022 年近 40%的下滑后，2023 年进入企稳的态势，相关的地

产后周期领域，比如白电、家居制造、建材等可能会迎来周期修复，并且这类公

司目前处在业绩和估值的底部，性价比较高。 

制造业领域，主要看好工业互联网和智能制造领域，核心逻辑在于制造业升

级是大势所趋，随着人工成本的抬升，低端产业往东南亚转移，我国制造业面临

转型升级的关键窗口期。这一部分也是未来我们覆盖和研究的重点。 

医药经过过去两年的集采政策导致业绩承压、估值下杀等，目前很多公司依

然处于底部。我们比较关注两个方向，一个是随着人口老龄化的到来，手术需求、

特定药物需求长期呈现稳定增长的态势，且随着疫情放开，一些前期未能实现的

手术治疗等会集中释放，因此衍生出一系列需求，比如麻醉剂、血制品等；第二

个方向比较关注渗透率低，未来提升空间大的医疗服务领域，这部分公司当下估

值开始回归合理，未来在高成长性的拉动以及医疗投资资金恢复的过程中有望迎

来戴维斯双击。 

从估值和股权风险溢价看，截至 12 月 30 日，上证综指 12.34 倍、创业板指

38.91 倍、上证 50 指数 9.31 倍的 PE 估值，均已逼近今年 4 月底时的水平，沪深

300 指数 11.32 倍，已跌破今年 4 月底时的水平。中证 500 指数较前期底部仍有

一段距离，体现出一定韧性。但从股权风险溢价角度来看，中证 500 指数仍然位

于 81%的历史高位，意味着中证 500 指数的投资性价比比过去十年 81%以上的

时间吸引力都要好。其他核心指数，如上证综指、上证 50 和沪深 300 的股权风

险溢价分别是 88%、84%和 88%，也都处于过去十年中历史极高位。即使下跌到

历史最低估值，也仅有 10-15%左右的下跌空间。这些都意味着系统性配置机会

的出现，主要体现在目前上行的风险，也就是踏空的风险，已经大于下行回撤的

风险，在配置上值得在左侧逐渐入场。 
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（2）投资策略 

华兴中证 500 指数增强 1 号投资策略基于中证 500 指数期货基差进行调整。 

a)当中证 500 指数期货贴水较大时，本集合计划将主要投资于中证 500 指数

期货多头，并适当采取金融衍生品的统计套利策略、股票量化对冲策略、固定收

益证券等绝对收益方向的资产或策略来增厚收益。 

b)当中证 500 指数期货贴水较小时，本集合计划将适当减少中证 500 指数期

货多头配置，通过增加基本面+量化选股等阿尔法策略的配置权重，并辅以优选

公募基金组合的方式，获取超越基准指数的相对收益。 

c)当中证 500 指数期货基差波动较大时，本集合计划将在 1、2 两种策略中

进行切换。 

4、投资风险和风险控制 

1）主要投资风险 

①金融衍生品投资风险 

投资于股指期货、商品期货、国债期货等金融衍生品时，由于金融衍生品的

高杠杆性等特征，对金融衍生品的投资具有较高的风险，若行情向不利方向剧烈

变动，集合计划可能承受超出保证金甚至集合计划资产本金的损失。 

期货交易所实行保证金制度、当日无负债结算制度、涨跌停板制度、持仓限

额和大户持仓报告制度、风险准备金制度以及国务院期货监督管理机构规定的其

他风险管理制度。集合计划可能因保证金不足而被采取限制开仓、强制平仓，导

致无法规避对冲系统性风险，进而可能给集合计划造成重大损失。 

相关交易所可能对交易品种的套期保值或套利实行额度管理，集合计划如拟

进行某交易品种的套期保值或套利交易的，可能因无法申请额度或无法及时获得

额度而不能开展相关交易。 

相比于其他交易品种，金融衍生品的投资交易可能更加频繁，频繁操作将可

能增加资产管理人、期货经纪人等相关方操作失误的可能性，存在操作风险。 

②模型风险 

本集合计划在投资策略方面部分依赖于量化投资模型，但模型并不能完全刻

画市场运行的真实状况，模型在测算、评估时存在的误差（历史表现不保证未来
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表现）将对集合计划的投资绩效产生影响。尤其是当市场环境发生较大结构的变

化时，基于历史数据确定的核心参数的预测性减弱，使得量化投资模型的可靠性

对集合计划的投资绩效产生影响。 

量化模型对于相关数据的准确性、可靠性依赖较高，在量化投资中，需要进

行大量的数据处理、收集工作，由于各种原因导致源数据准确度或预处理过程带

来的计算误差，对量化投资模型结果会产生一定的影响。 

以上风险揭示的内容仅为本集合计划目前投资组合的主要风险，未能详尽列

明投资者参与本集合计划所面临的全部风险和可能导致投资者资产损失的所有

因素。 

2）风险控制 

   华兴证券针对本集合计划的运作特点，通过每日的风险监控工作以及风险预

警机制，及时发现运作过程中可能出现的风险状况，并提醒投资经理采取相应的

风险规避措施，确保集合计划合法合规、正常运行。同时，本集合计划通过完善

的风险指标体系和定期进行的风险状况分析，及时评估集合计划运作过程中面临

的各种风险，为投资决策提供风险分析支持，确保集合计划运作风险水平与其投

资目标相一致，以实现本集合计划追求中长期内资本增值的投资目标。在本报告

期内，本集合计划运作合法合规，未出现违反相关规定的状况，也未发生损害投

资者利益的行为。 

 

四、财务会计报告 

1. 集合计划期末资产负债表（单位：人民币元） 

资产 期末余额 负债与持有人权益 期末余额 

资  产：   负  债：   

    银行存款 23,238,350.06     短期借款 0.00 

    结算备付金 11,992,290.10     交易性金融负债 0.00 

    存出保证金 6,273,094.68     衍生金融负债 0.00 

    衍生金融资产 0.00     卖出回购金融资产款 0.00 

    交易性金融资产 33,323,741.20     应付清算款 0.00 

    买入返售金融资产 0.00     应付赎回款 0.00 
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    发放贷款和垫款       应付管理人报酬 287,905.71 

    债权投资 0.00     应付托管费 3,838.75 

    其他债权投资       应付销售服务费 0.00 

    应收清算款 0.00     应付投资顾问费 0.00 

    应收利息 0.00     应交税费 0.00 

    应收股利 0.00     应付利息 0.00 

    应收申购款 0.00     应付利润 0.00 

    其他资产 0.00     其他负债 23,287.75 

        负债合计 315,032.21 

    所有者权益   

        实收资金 71,951,297.06 

        其他综合收益   

        未分配利润 2,561,146.77 

    所有者权益合计 74,512,443.83 

资产总计 74,827,476.04 负债和所有者权益总计 74,827,476.04 

 

2. 集合计划本期损益表（单位：人民币元） 

项目 本年累计数 

一、收入 -14,578,972.95 

1.利息收入 265,599.65 

2.投资收益（损失以“-”填列） -13,458,941.82 

其中：以摊余成本计量的金融资产终止确认产生的收益 0.00 

3.公允价值变动收益（损失以“-”号填列） -1,385,630.78 

4.汇兑损益（损失以“-”号填列） 0.00 

5.其他业务收入 0.00 

二、费用 1,228,880.30 

1.管理人报酬 1,189,370.13 

2.托管费 15,858.27 

3.销售服务费 0.00 

4.投资顾问费 0.00 

5.利息支出  0.39 

   其中：卖出回购金融资产利息支出 0.39 

6.信用减值损失 0.00 

7.税金及附加  -5,748.49 

8.其他费用 29,400.00 

三、利润总额 -15,807,853.25 

减：所得税费用 — 
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四、净利润 -15,807,853.25 

五、其他综合收益   

六、综合收益总额 -15,807,853.25 

 

五、投资组合报告 

项目名称 项目市值（元） 占总资产比例 

股  票 33,323,741.20 44.53% 

债  券 - - 

基  金 - - 

银行存款及清算备付金合计 35,230,640.16 47.08% 

其他资产 6,273,094.68 8.38% 

合  计 74,827,476.04 100.00% 

六、集合计划份额变动 

单位：份   

期初份额总额 64,372,572.49 

报告期间总参与份额 10,437,484.07 

红利再投资份额 - 

报告期间总退出份额 2,858,759.50 

报告期末份额总额 71,951,297.06 

 

七、重要事项提示 

一、 本集合计划管理人相关事项 

1、  本集合计划管理人在本报告期内没有发生与本集合计划相关的诉讼事

项。 

2、  本集合计划管理人办公地址未发生变更。 

3、  本集合计划的管理人及分管资产管理业务的高级管理人员没有因资产

管理业务受到任何处罚。 
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二、本集合计划中管理人董事、监事、从业人员及其配偶、控股股东、实际控

制人或者其他关联方的参与情况 

投资者类型 数量 持有份额 占产品份额比例 

机构 - - - 

个人 12  22,141,094.36  30.77% 

 

三、本集合计划运用杠杆情况 

资产总值① 资产净值② 杠杠率（①/②） 

74,827,476.04 74,512,443.83  1.00  

 

四、本集合计划收益分配情况 

本集合计划报告期间未进行收益分配。 

 

五、本集合计划投资经理变更情况 

1、关于变更华兴中证500指数增强1号集合资产管理计划投资经理的公告 

https://am.huaxingsec.com/upload/pdf/1671160199906-

gybghxzz500zszq1hjhzcgljhtzjldgg.pdf 

2、关于变更华菁中证500指数增强1号集合资产管理计划、华兴中证500指

数增强2号集合资产管理计划投资经理的公告 

https://am.huaxingsec.com/upload/pdf/1643267358163-

gybghjzz500zszq1hjhzcgljh,hxzz500zszq2hjhzcgljhtzjldgg20220127.pdf 

 

六、本集合计划重大关联交易情况 

本集合计划报告期间无重大关联交易。 

 

七、本集合计划其他相关事项 

1、华兴中证500指数增强1号集合资产管理计划开放期公告 

https://am.huaxingsec.com/upload/pdf/1649668559575-

huaxingzhongzheng500zhishuzengqiang1haojihezichanguanlijihuakaifangqigonggao.

https://am.huaxingsec.com/upload/pdf/1671160199906-gybghxzz500zszq1hjhzcgljhtzjldgg.pdf
https://am.huaxingsec.com/upload/pdf/1671160199906-gybghxzz500zszq1hjhzcgljhtzjldgg.pdf
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pdf 

2、华菁中证500指数增强1号集合资产管理计划开放期公告 

https://am.huaxingsec.com/upload/pdf/1641538679026-

huajingzhongzheng500zhishuzengqiang1haojihezichanguanlijihuakaifangqigonggao.p

df 

3、关于本公司旗下部分集合资产管理计划在直销渠道开通份额转换业务及

相关费用免除的公告 

https://am.huaxingsec.com/upload/pdf/1641806437417-

gybgsqxbfjhzcgljhzzxqdktfezhywjxgfymcdgg-20220110.pdf 

4、关于华菁中证500指数增强1号集合资产管理计划管理人自有资金在存续

期参与的公告 

https://am.huaxingsec.com/upload/pdf/1644809223566-

gyhjzz500zszq1hjhzcgljhglrzyzjzcxqcydgg.pdf 

5、华菁中证500指数增强1号集合资产管理计划名称变更及资产管理合同变

更的公告 

https://am.huaxingsec.com/upload/pdf/1648559518432-

hjzz500zszq1hjhzcgljhmcbgjzcglhtbgdgg.pdf 

 

八、备查文件目录 

1、华兴中证500指数增强1号集合资产管理计划的成立公告文件  

2、《华兴中证500指数增强1号集合资产管理计划说明书》  

3、《华兴中证500指数增强1号集合资产管理计划资产管理合同》  

4、《华兴中证500指数增强1号集合资产管理计划风险揭示书》 

5、管理人业务资格批件、营业执照  

6、华兴中证500指数增强1号集合资产管理计划《验资报告》  

7、华兴中证500指数增强1号集合资产管理计划审计报告  

8、报告期内披露的各项公告  

https://am.huaxingsec.com/upload/pdf/1641538679026-huajingzhongzheng500zhishuzengqiang1haojihezichanguanlijihuakaifangqigonggao.pdf
https://am.huaxingsec.com/upload/pdf/1641538679026-huajingzhongzheng500zhishuzengqiang1haojihezichanguanlijihuakaifangqigonggao.pdf
https://am.huaxingsec.com/upload/pdf/1641538679026-huajingzhongzheng500zhishuzengqiang1haojihezichanguanlijihuakaifangqigonggao.pdf
https://am.huaxingsec.com/upload/pdf/1641806437417-gybgsqxbfjhzcgljhzzxqdktfezhywjxgfymcdgg-20220110.pdf
https://am.huaxingsec.com/upload/pdf/1641806437417-gybgsqxbfjhzcgljhzzxqdktfezhywjxgfymcdgg-20220110.pdf
https://am.huaxingsec.com/upload/pdf/1644809223566-gyhjzz500zszq1hjhzcgljhglrzyzjzcxqcydgg.pdf
https://am.huaxingsec.com/upload/pdf/1644809223566-gyhjzz500zszq1hjhzcgljhglrzyzjzcxqcydgg.pdf



